
Bijlage 6 

Analyse van de in het HFC LTP Model gehanteerde 

afschrijvingsmethode 

I. Overzicht van de voorgestelde afschrijvingsmethode volgens het HFC 

LTP-model 

1. De door Wyre aangeboden wholesaleprijzen worden, binnen een herzieningscyclus, bepaald door 

het HFC Long-Term Pricing model (LTP) van Wyre.  

2. Het model heeft tot doel prijzen vast te stellen die Wyre in staat stellen i) de afschrijving van zijn 

activa te dekken, ii) de toekomstige investeringen die nodig zijn om het HFC-netwerk van Wyre te 

verbeteren en iii) de kapitaalkosten te dekken, waarbij rekening wordt gehouden met de ontmanteling 

van activa in A en B-zones. 1 

3. Het kernconcept dat aan het model ten grondslag ligt, is de TAM-methode (Tilted Annuity Method). 

Wyre gebruikt de TAM om afschrijvingsschema’s voor zijn verschillende activa-categorieeën te 

bepalen, waarvan de activa op continue, rollende basis moeten worden vervangen. De TAM maakt het 

mogelijk rekening te houden met de levensduur van activa en wordt afzonderlijk toegepast op elke 

activagroep, waarbij de gemiddelde levensduur van elke groep wordt gebruikt.2 

4. Het uitgangspunt van het model is Wyre’s bruto activabasis die specifiek betrekking heeft op het 

HFC-netwerk. Deze activabasis wordt gewaardeerd tegen historische prijzen (dat wil zeggen de 

werkelijke prijs die Wyre op het tijdstip van de investering voor elk actief heeft betaald) voor alle activa 

die nog in gebruik zijn (dat wil zeggen activa die niet zijn afgeschreven of vervangen) aan het begin van 

elke herzieningscyclus.3 Deze bruto activabasis evolueert in de loop van de tijd als gevolg van 

bijkomende toekomstige CAPEX-investeringen (bijvoorbeeld gekoppeld aan toekomstige upgrades, 

zoals DOCSIS 4.0 – die leiden tot een stijging van de bruto activawaarde) evenals de toekomstige 

ontmanteling van activa (in A- en B-zones waar het HFC-netwerk wordt vervangen door een 

glasvezelnetwerk, wat de bruto activawaarde doet dalen).4 Deze evolutie wordt bepaald door 

[VERTROUWELIJK – Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de methodologie en parameters die 

ten grondslag liggen aan haar HFC-prijsmodel],5 en wordt onderworpen aan een toetsing door de 

 
1 Deel 4 van Bijlage 2 bij de Finale Unilaterale Toezeggingen van Wyre en Telenet. 
2 Ibid. 
3 Ibid. 
4 Ibid. 
5 E-mail van Wyre aan het auditoraat van [VERTROUWELIJK – Informatie met betrekking tot het 
onderhandelingsproces] [VERTROUWELIJK – Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de methodologie en 
parameters die ten grondslag liggen aan haar HFC-prijsmodel]. 



Monitoring Trustee.6 [VERTROUWELIJK – Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de 

methodologie en parameters die ten grondslag liggen aan haar HFC-prijsmodel].7 

5. Het gebruik van de TAM heeft twee belangrijke voordelen: 

a. Het maakt het mogelijk een afschrijvingsschema vast te leggen dat de verwachte economische 

tendensen, zoals de inflatie, in de tijd volgt. Dat betekent niet dat de bruto activabasis bij de 

toepassing van de formule wordt geïndexeerd aan de inflatie. Het betekent veeleer dat de 

afschrijvingen (en dus de prijzen) evolueren aan een tempo dat vergelijkbaar is met de 

verwachte inflatie (wat voor de klanten intuïtiever is en aansluit bij Wyre’s verwachte evolutie 

van de operationele kosten). Deze benadering staat in contrast met de lineaire afschrijving, die 

een dalende trend zou genereren, gevolgd door een plotse stijging en vervolgens opnieuw een 

daling bij elke vervangingscyclus. 

b. Het maakt het mogelijk om rekening te houden met de kapitaalkost (de opportuniteitskost van 

het aanhouden van de activa) op basis van de bruto activa in de afschrijvingsberekeningen, 

waardoor voldoende prikkels worden gecreëerd voor de langetermijninvesteringen die nodig 

zijn voor de continue vervanging van activa. 

6. Daarom blijkt, met name blijkt uit punt 5.b), dat het gebruik van de TAM het meest aangewezen en 

economisch gerechtvaardigd is in een context van voortdurende vervangingen, dat wil zeggen wanneer 

het kapitaal verbonden is aan de geleverde dienst, zoals bij netwerkinfrastructuren. Investeerders 

moeten er immers voor zorgen dat het op lange termijn injecteren van kapitaal in de activa hen een 

vergelijkbaar rendement zal opleveren als wanneer zij het kapitaal elders zouden hebben geïnvesteerd. 

Investeerders kijken daarom niet alleen naar het terugverdienen van de werkelijke kapitaalkosten plus 

een redelijk tijdsgebonden rendement (zoals het geval zou zijn wanneer activa niet voortdurend 

worden vervangen – bijvoorbeeld via lineaire afschrijvingen en het behalen van rendement op de netto 

activabasis). Zij willen daarentegen rendement behalen op de oorspronkelijke investering om ervoor 

te zorgen dat ook op lange termijn nieuw kapitaal in het netwerk blijft worden geïnvesteerd (zodat de 

activa continu worden vervangen – bijvoorbeeld door een rendement te behalen op de bruto activa 

basis), naast het terugverdienen van de werkelijke kapitaalkosten (de geïnvesteerde bedragen). 

Wanneer er echter geen verdere vervangingen plaatsvinden (d.w.z. wanneer activa niet worden 

vervangen of buiten gebruik worden gesteld), kan de toepassing van de TAM leiden tot een te hoge 

terugverdiening van de kapitaalkosten, aangezien klanten een rendement blijven betalen dat bedoeld 

is om investeerders te compenseren voor toekomstige herinvesteringsbehoeften die zich niet langer 

zullen voordoen.  

7. In een context waarin activa voortdurend worden vervangen, is het bovendien aangewezen de bruto 

activabasis te indexeren om de toekomstige vervangingskosten te weerspiegelen. Dit geeft beleggers 

het signaal dat zij hun kapitaal in reële termen zullen terugkrijgen. De auditeur merkt evenwel op dat 

Wyre zijn bruto activabasis niet indexeert.8 

 
6 Deel 4 van Bijlage 2 bij de Finale Unilaterale Toezeggingen van Wyre en Telenet. 
7 E-mail van Wyre aan het auditoraat van [VERTROUWELIJK – Informatie met betrekking tot het 

onderhandelingsproces][ VERTROUWELIJK - Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de methodologie en 
parameters die ten grondslag liggen aan haar HFC-prijsmodel]. 
8 Deel 4 van Bijlage 2 bij de Finale Unilaterale Toezeggingen van Wyre en Telenet. 



8. Uit bovenstaande beschrijving volgt dat het, in de context van de overgang van HFC naar glasvezel 

in de A- en B-zones, in beginsel niet passend is om de TAM op deze activa toe te passen, aangezien het 

beleggers overcompenseert voor het beperkte risico. 

9. In verband met het HFC-LTP-model van Wyre is het belangrijk te benadrukken dat Wyre: 

a. [VERTROUWELIJK – Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de methodologie en 

parameters die ten grondslag liggen aan haar HFC-prijsmodel].9 

b. [VERTROUWELIJK – Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de methodologie en 

parameters die ten grondslag liggen aan haar HFC-prijsmodel].10 

10. De auditeur neemt akte van de methodologische keuzes van Wyre en is van oordeel dat deze 

benadering als passend kan worden beschouwd voor zover de tegengestelde effecten die voortvloeien 

uit de in de paragrafen 7 en 8 beschreven elementen voldoende met elkaar in evenwicht zijn en er per 

saldo niet toe leiden dat meer kapitaalkosten worden terugverdiend dan daadwerkelijk zijn gemaakt. 

Ter staving van deze bewering heeft Wyre de Autoriteit een alternatieve schatting van de 

afschrijvingsberekeningen verstrekt,11 waarbij: 

a. [VERTROUWELIJK – Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de methodologie en 

parameters die ten grondslag liggen aan haar HFC-prijsmodel]; en 

b. [VERTROUWELIJK – Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de methodologie en 

parameters die ten grondslag liggen aan haar HFC-prijsmodel]. 

11. Wyre stelde vast dat deze alternatieve berekeningen een stroom van afschrijvingen genereren die, 

in huidige nettowaarde, [VERTROUWELIJK – Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de 

methodologie en parameters die ten grondslag liggen aan haar HFC-prijsmodel]12 verschillen van de 

afschrijvingen die door zijn HFC LTP-model worden gegenereerd. Dit is een sterke aanwijzing dat de 

vastgestelde effecten elkaar wel degelijk opheffen en dat de onderliggende werking van het model 

relevant is in de context van HFC-prijsstelling voor het netwerk van Wyre. [VERTROUWELIJK – 

Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de methodologie en parameters die ten grondslag liggen 

aan haar HFC-prijsmodel]. 

 
9 E-mail van Wyre aan het auditoraat van [VERTROUWELIJK – Informatie met betrekking tot het 
onderhandelingsproces] [VERTROUWELIJK - Bedrijfsgeheim: antwoorden van Wyre op de verduidelijkingsvragen 
van de BMA met betrekking tot de methodologie en parameters die ten grondslag liggen aan haar HFC-
prijsmodel]. 
10 Ibid. 
11 E-mail van Wyre aan het auditoraat van [VERTROUWELIJK – Informatie met betrekking tot het 
onderhandelingsproces][ VERTROUWELIJK – Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de methodologie en 

parameters die ten grondslag liggen aan haar HFC-prijsmodel]. 
12 E-mail van Wyre aan het auditoraat van [VERTROUWELIJK – Informatie met betrekking tot het 
onderhandelingsproces] [VERTROUWELIJK - Bedrijfsgeheim: antwoorden van Wyre op de verduidelijkingsvragen 
van de BMA met betrekking tot de methodologie en parameters die ten grondslag liggen aan haar HFC-

prijsmodel]; E-mail van Wyre aan het auditoraat van [VERTROUWELIJK – Informatie met betrekking tot het 
onderhandelingsproces] [VERTROUWELIJK – Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de methodologie en 
parameters die ten grondslag liggen aan haar HFC-prijsmodel]. 



II. Gedetailleerde beoordeling van de afschrijvingsberekeningen in het 

"alternatieve" model van Wyre 

II.1 [VERTROUWELIJK – Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de 

methodologie en parameters die ten grondslag liggen aan haar HFC-prijsmodel]  

12. [VERTROUWELIJK – Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de methodologie en parameters 

die ten grondslag liggen aan haar HFC-prijsmodel]. 

13. [VERTROUWELIJK – Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de methodologie en parameters 

die ten grondslag liggen aan haar HFC-prijsmodel]. 

II.2 [VERTROUWELIJK – Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de 

methodologie en parameters die ten grondslag liggen aan haar HFC-prijsmodel]  

14. [VERTROUWELIJK – Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de methodologie en parameters 

die ten grondslag liggen aan haar HFC-prijsmodel]. 

II.3 [VERTROUWELIJK – Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de 

methodologie en parameters die ten grondslag liggen aan haar HFC-prijsmodel]  

15. [VERTROUWELIJK – Bedrijfsgeheim van Wyre met betrekking tot de methodologie en parameters 

die ten grondslag liggen aan haar HFC-prijsmodel].13 Op basis hiervan is de auditeur tot de conclusie 

gekomen dat de werking van het door Wyre voorgestelde hoofdmodel aanvaardbaar is. 
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